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 Evolution de l'actif net et de la valeur de la part

Date Actif Net (EUR) Valeur de la part (EUR)

Sur les 5 dernières années (le cas échéant)

31/12/2008 121 074,54 89,44
31/12/2007 132 029,03 145,30
29/12/2006 55 100,22 142,45
30/12/2005 21 273,77 121,77

4 1

 Autres Informations

Le rapport annuel certifié par le contrôleur légal des comptes a été établi conformément aux dispositions
règlementaires et soumis à l’examen du conseil de surveillance. Il est disponible sur votre site internet dédié à
l’épargne salariale, accessible gratuitement avec vos données d’accès personnelles figurant sur votre dernier relevé
de compte épargne salariale.
Une copie peut être obtenue sur simple demande auprès du teneur de compte ou de la société de gestion.
Il est rappelé aux investisseurs que la performance passée n'est pas une garantie de la performance future, et que
la valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.
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 Caractéristiques du fonds en fin d'exercice

FCPE multi-entreprises, ES-PL Solidaire LCL est principalement investi en supports actions françaises, dont entre
5 et 10% en titres non cotés d'organismes solidaires créant des emplois pour des personnes en grande difficulté.
Il vise à allier performance financière, développement de l'emploi et lutte contre l'exclusion.
Cet investissement est soumis aux risques de fluctuation des marchés concernés.

Orientation de gestion

Indicateur de référence

Niveau de risque: 

Durée de placement minimum recommandée: 
Classification AMF: 
Code AMF: 
Fréquence de valorisation: 

Commissions de gestion indirectes maximum:
Frais de fonctionnement et de gestion annuels:

Néant

5

0,15 % Maximum TTC de l'actif net

1,794 % Maximum TTC de l'actif net

5 ans et plus

FCPE Actions de pays zone EURO

990000083359

Quotidienne

 Vie du fonds sur l'exercice

Lors de la séance du 12 juin 2008, le Conseil de surveillance du fonds a :
- procédé à la réélection de sa présidente,
- approuvé le rapport annuel au titre de l'exercice 2007 et le rapport annuel simplifié relatif,
- été informé, concernant le règlement du fonds, de sa mise en conformité rédactionnelle avec celui de l'OPCVM maître
et de l'ajout de précisions : sur la méthode de calcul des engagements sur instruments financiers à terme, les
modalités de calcul de la valeur de la part et celles de souscription et rachat de parts du fonds.

Le 1 juillet 2008, mise en conformité des documents réglementaires du FCPE avec ceux de son FCP maître (précision du
type de part concerné - part D et mise à jour de la rédaction de la stratégie d'investissement).

 Commentaire de gestion sur l'exercice

Un début d'année difficile a conduit à réduire la structure de risque du fonds (vente de petites valeurs et achat de
sociétés à meilleure visibilité). Le marché actions ayant touché un point bas mi-mars et connu un rebond de 15% environ
jusqu'à mi-mai, le secteur Finance a été renforcé. Courant juillet, quelques prises de profit et des achats dans
différents secteurs (Transport, Finance, Services aux collectivités, Technologies, Biens d'équipement, Construction,
Télécom et Santé) ont été réalisés. Entre début septembre et fin décembre, les marchés enregistrent un recul de près de
30%. Dans ce contexte agité, le caractère défensif du portefeuille a été accentué. Au 31/12/08, le fonds est surpondéré
sur les secteurs de la Santé, des Services aux collectivités, des Télécoms et de la Finance au détriment des secteurs
Pétrole et gaz, Biens de consommation et Technologie.

 Evolution de la valeur de la part sur l'exercice (base 100) et de l'indice

Portefeuille

1 an 3 ans 5 ans

            -Portefeuille

 Performances au 31/12/2008

-26,55 %-38,44 %

 Ventilation de l'actif au 31/12/2008

2 3


